ANALISIS RAZONADO
A.- Resumen Ejecutivo:

Oxiquim S.A. obtuvo al 31 de Marzo del 2018 una ganancia de MS$2.992.291, lo que
representa una disminucién de 7,7% respecto de la obtenida en el primer trimestre del
ejercicio anterior, en el cual esta cifra ascendié a los MS$3.240.446. La rentabilidad anual
del patrimonio inicial fue de 17,0% en el presente ejercicio vs 18,3% en el ejercicio
anterior.

Hechos relevantes en el periodo de Enero a Marzo 2018

1- Durante este periodo de anlisis los ingresos por ventas de la compafiia aumentaron en
MS954.991, lo que representa un alza de 2,7% respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior. Esto se explica principalmente por mayor volumen de ventas de productos para
la industria.

2- La ganancia bruta experimentd una disminucion de M$499.591 lo que representa una
caida de 4,1% con respecto a marzo del 2017, por un alza en el costo de las materias
primas para ciertas lineas de negocios. El margen de ganancia bruta al 31 de marzo del
2018 alcanz6 32,6% vs 34,9% obtenido el 2017 obtenido el primer trimestre.

3- Los gastos de administracion y ventas aumentaron en 0,3% respecto del afio anterior,
esto es M$23.597, principalmente por gastos de administracion M$77.768, mientras que
otros gastos por funcién disminuyd en M$31.743 y costos de distribucion en M$22.428. El
incremento se explica, en lo principal, por gastos de operacién general.

4- El Ebitda al 31 de marzo alcanzé los M$4.882.064, lo que representa una disminucion
de MS$407.647 respecto del afio anterior, explicados en lo principal por menor margen de
contribucién bruta. El margen Ebitda del primer trimestre fue 14% vs 15% del mismo
periodo del afio anterior y 20% a diciembre 2017.

5- El resultado no operacional presenta una utilidad a marzo del 2018 de M$340.439, lo
gue representa una variacidén positiva con respecto al mismo periodo del afio anterior de
MS545.223, debido principalmente a menores costos financieros por pago de deuda y a
efectos de diferencia de cambio y resultado por unidades de reajustes.
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B.- Analisis de los Estados Financieros al 31 de marzo del 2018.
B.1. Analisis de Activos y Pasivos del Estado de Situacion Financiera Consolidado

Los principales componentes del Estado de Situacién Financiera Consolidado son los

siguientes:
31-03-2017 31-03-2018 Variacion L
- - AN 9
31-12-2017 M$ MS M$ Mar 2018 vs 2017 Variacién %
EN BALANCE:
ACTIVOS CORRIENTES 44.640.083 50.608.945 50.283.768 (325.177) -0,6%
ACTIVOS NO CORRIENTES 88.816.009 88.238.750 88.880.231 641.481 0,7%
TOTAL ACTIVO 133.456.092 138.847.695 139.163.999 316.304 0,2%
PASIVOS CORRIENTES 25.272.646 29.139.166 27.658.320 (1.480.846) -5,1%
PASIVOS NO CORRIENTES 37.697.780 36.010.362  38.162.748 2.152.386 6,0%
Participaciones no controladoras 6 6 6 0
PATRIMONIO propietario de la controladora 70.485.660 73.698.161 73.342.925 (355.236) -0,5%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 133.456.092 138.847.695 139.163.999 316.304 0,2%

El andlisis de las cifras mas significativas del Estado de Situacién Financiera Consolidado al
31 de marzo del 2018, respecto al 31 de marzo del 2017 es el siguiente:

1.1.- Activos Corrientes

Se observa una disminucion del 0,6% de activos corrientes al 31 de marzo del 2018 en
relacion al 31 de marzo del 2017 de M$325.177 principalmente por:

e Menor saldo de inventario de materias primas por M$2.903.789.

e Menor saldo de deudores comerciales M$956.873.

e Contrarrestado por un aumento en el saldo de efectivo y equivalentes de
efectivo por M$3.693.201.

Al comparar Marzo 2018 vs Diciembre del 2017 se observa un incremento de un 12,6%
principalmente por:

e Aumento en el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo por M$6.976.063.
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e Contrarrestado por un menor saldo de inventario de materias primas por
MS$1.314.387
e Menor saldo de deudores comerciales M$598.718.

1.2.- Activos No Corrientes

A nivel de activos no corrientes se presenta un incremento neto de MS641.481,
principalmente por aumento de deudores comerciales, correspondiente a arriendos de
largo plazo reconocidos como activos financieros por M$3.486.783, mientras que
propiedades plantas y equipos presentan una disminucion de M$2.952.946, debido a la
reclasificacion a cuentas por cobrar.

1.3.- Pasivos Corrientes
A nivel de pasivos corrientes se presenta una disminucion de M$1.480.846, explicado por:

e Disminucién de otros pasivos financieros en M$3.139.921 atribuido al pago de
deuda.

e Contrarrestada por un aumento en cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas de MS$431.835 y un mayor pasivo por impuestos corrientes
MS1.335.773.

Al comparar marzo 2018 vs diciembre del 2017 se observa un incremento de un 9,4%, esto
es MS$2.385.674 principalmente por:

e Aumento en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas de M$3.838.517.
e Disminucién de provisiones corrientes por beneficios a los empleados por
MS1.600.911, principalmente por participaciones.

1.4.- Pasivos No Corrientes

El pasivo no corriente presenta un aumento de M$2.152.386 explicado mayoritariamente
por reconocimiento del impuesto diferido, generado por depreciacidon acelerada en
inversiones de largo plazo.

1.5.- Patrimonio

El patrimonio presenta una disminucion de M$355.236 a marzo del 2017 en relacidn al
mismo periodo del afo anterior, por efecto de distribucidon de dividendos, mientras que si
comparamos marzo 2018 vs diciembre 2017 se observa un aumento de M$2.857.265,
producto de utilidades retenidas.
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B.2. Andlisis del Estado de Resultados

EN RESULTADO:
Ingreso de explotacion
Costo de explotacion

Ganancia Bruta

Otros Ingresos
Gastos de adm. yventas

Resultado Operacional
Resultado No Operacional
Resultado antes de Impuestos

Impuesto a la Renta
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas

Ganancia (Pérdida) precedente de operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida)

Ganancia (Pérdida) por cobertura Flujo Efectivo
Otros Resultados Integrales

Resultado Integral Consolidado

Resultado Operacional

31-12-2017  31-03-2017 31-03-2018
M$ M$ M$
144.252.755 35.169.464 36.124.455
(93.828.657) (22.903.701) (24.358.283)
50.424.098 12.265.763  11.766.172
7.869.752 21.189 28.782
(34.206.615) (7.956.003) (7.979.600)
24087235  4.330.949  3.815.354

124116  (204.784) 340.439
24211351 4126165  4.155.793
(5.917.800)  (876.893) (1.145.280)
18.293.551  3.249.272  3.010.513
(95.720) (8.826) (18.222)
18.197.831  3.240.446  2.992.291
(509.721)  (258.262) (33.864)

0 0 0
17.688.110  2.982.184  2.958.427

Variacion
Mar.2018 vs 2017

2,7%
6,4%

-4,1%

35,8%
0,3%

-11,9%

0,7%

30,6%
-7,3%

-0,8%

El resultado operacional a marzo del 2018 es inferior en un 11,9% en relacidon al mismo
periodo 2017. Esta variaciéon de M$515.595 se explica, principalmente, por una menor
contribucién bruta de M$499.591, producto del alza en el costo de las materias primas de

algunas lineas de negocio, no traspasado a precio de venta.

Resultado No Operacional

El resultado no operacional presenta una utilidad a marzo del 2018 de M$340.439, lo que

representa una variacién positiva con respecto al mismo periodo del afio anterior de

MS545.223, debido principalmente a menores costos financieros por pago de deuda y a

efectos de diferencia de cambio y resultado por unidades de reajustes.
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Cifrasen M$

Cifrasen M$

Cifrasen M$

Variaciénen M $

Mar.2018 vs
3112.2017 3103.2017 3103.2018 Mar.2017
Resultado Operacional 24.087.235 4.330.949 3.815.354 -515.595
Costos Financieros -1445.155 -371257 -291196 80.061
Ingresos Financieros 1280.922 366.916 433.622 66.706
Depreciaciény Amortizacion -4.559.405 -958.762 -1066.710 -107.948
Ebitda 28.646.640 5.289.711 4.882.064 -407.647
% Margen Ebitda 20% 155% 14%
EBITDA Costos Financieros Netos

(+) Ganancia Bruta

(+) Otros Ingresos por Funcién
(-) Costos de Distribucién

(-) Gastos de Administracion
(-) Otros Gastos por Funcién

(+) Depreciaciény Amortizacion

(+) Ingresos Financieros

(-) Gastos Financieros




C.- Indicadores Financieros.

1.1. indices de Liquidez
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Variacién
Liquidez Unidad [31-12-2017(31-03-2017| 31-03-2018 | Mar.2018 vs
Mar.2017
Razon Circulante Veces 1,76 1,73 1,81 0,08 pp
Razoén Acida Veces 1,28 1,26 1,42 0,16 pp
Capital de Trabajo No Financierg MM$ 19.662 21.794 16.117 -5.677

La razdn circulante al 31 de marzo del 2018 fue de 1,81 veces, comparado con 1,73 veces
en marzo del 2017. Esto representa una mejora con respecto al indicador del 2017,
principalmente por un mayor saldo de efectivo y equivalentes de efectivo, atribuido a una
mayor recaudacion procedente de venta de bienes y servicios y menor saldo de pasivos
corrientes, atribuido al pago de deuda.

La disminucién del capital de trabajo no financiero en MMS$5.677 (activo corriente menos
pasivo corriente, sin considerar el efectivo ni deuda financiera), se explica principalmente
por el aumento de los pasivos por impuestos corrientes y una disminucién del inventario.

1.2. indices de Endeudamiento

Variacion
Endeudamiento Unidad [31-12-2017(31-03-2017| 31-03-2018 | Mar.2018 vs
Mar.2017
Razén de Endeudamiento veces 0,89 0,88 0,90 0,02
Distribucion % de la deuda con inst.financieras
Corto Plazo % 15,3% 23,2% 15,7%
Largo Plazo % 84,7% 76,8% 84,3%
Total % 100,0% 100,0% 100,0%

La Razon de Endeudamiento no presenta variaciones significativas entre marzo del 2017 y
marzo del 2018.

1.3. indices de Rentabilidad

Variacion
Rentabilidad (%) Unidad |31-12-2017(31-03-2017| 31-03-2018 | Mar.2018 vs

Mar.2017
Rentabilidad del patrimonio (Nota 1) % 25,7% 18,3% 17,0% -1,3 pp
Rentabilidad del activo (Nota 2) % 13,6% 9,7% 9,0% -0,7 pp
Rendimiento de activos operacionales (Nota 3) % 13,7% 9,7%) 9,0% -0,7 pp
Rentabilidad sobre ventas (Nota 4) % 12,6% 9,2%) 8,3% -0,9 pp
Cobertura de gastos financieros (Nota 5) Veces 5,74 2,60 4,02

Nota 1: Rentabilidad del Patrimonio anualizada: Ganancia del ejercicio/Patrimonio al inicio del periodo.
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Nota 2: Rentabilidad del Activo anualizada: Ganancia del ejercicio/Total Activos al inicio del periodo.

Nota 3: Rentabilidad de Activos operacionales: Ganancia del ejercicio/(Total Activos al inicio del periodo- Otros activos no financieros
no corrientes).

Nota 4: Rentabilidad sobre las ventas: Ganancia del ejercicio /Total Ingresos del periodo.

Nota 5: Cobertura de gastos financieros: Ebitda /(Deuda Financiera de CP + Costos Financieros Netos).

Con respecto a la Rentabilidad inicial del patrimonio, la disminucidon de este indice
respecto a marzo del 2017, se explica principalmente por una menor ganancia de 7,7%.

La Rentabilidad sobre activos pasé de 9,7% a 9,0% entre marzo del 2017 y marzo del
2018, lo que representa una disminucién de 0,7 pp, debido a una ganancia del ejercicio
inferior al afio anterior en M$248.155.

La disminucion de la Rentabilidad sobre las ventas de 9,2% a 8,3% se explica por el
menor resultado de MS$248.155.

El resultado no operacional presenta una utilidad a marzo del 2018 de M$340.439, lo que
representa una variacién positiva con respecto al mismo periodo del afio anterior de
MS545.223, debido principalmente a menores costos financieros por pago de deuda y a
efectos de diferencia de cambio y resultado por unidades de reajustes.

El indice de Cobertura de obligaciones Financieras corrientes pasé de 2,60 a 4,02 veces,
producto de menores pasivos financieros corrientes por menor saldo de deuda.



D.- Analisis de Riesgo

Los negocios que componen la actividad de Oxiquim S.A. corresponden en lo principal al
abastecimiento de productos quimicos y servicios asociados, siendo algunos de los
principales mercados la industria de tableros aglomerados, la industria minera, de
alimentos, pintura, cosmética y el sector manufacturero en general y servicios
relacionados con la transferencia y almacenaje de graneles liquidos a través de modernas
instalaciones de terminales maritimos.

En términos globales, los riesgos de mercado, se relacionan con las fluctuaciones de precio
y disponibilidad de las materias primas requeridas en cada sector o drea de negocios y con
la demanda por servicio, principalmente de Terminales Maritimos.

Oxiquim S.A. ha establecido determinadas politicas y practicas tendientes a acotar los
riesgos inherentes a la operacién, dentro de las cuales pueden destacarse las siguientes:

Seguros: Existen seguros de Todo Riesgo Industrial, Transporte, Responsabilidad Civil, y
Responsabilidad de Operador Portuario, entre otros.

Medio Ambiental: La sociedad ha adscrito a la Politica de Produccién Limpia y Conducta
Responsable liderado en Chile por Asiquim A.G., monitoreando en forma habitual el
cumplimiento de las mismas vy realizando esfuerzos permanentes para perfeccionar los
procesos de produccidn, manejo, distribucion, uso y disposicidon de sus productos, con el
objeto de obtener las mejores condiciones de salud y seguridad para las personas y la mas
adecuada proteccion del medio ambiente y de los bienes de la comunidad.

Ademas tiene una Politica de Gestién Integral, en la que se compromete a colaborar con la
comunidad, clientes, contratistas y partes interesadas, en materias relacionadas en el
ambito social, de capacitacidén y mitigacion de impactos que sean consecuencia del uso y
manejo de productos quimicos independiente de su procedencia o propiedad.

Seguridad: Se cuenta con altos estandares de seguridad en cada una de las instalaciones,
los que son monitoreados y supervisados en forma constante por personal especializado
interno y externo.

Deudores Comerciales: se mantiene una politica de seguros de crédito para los negocios
de mayor riesgo crediticio, equivalentes al 22,94% de los ingresos, y que tiene un
deducible del 10% de las ventas aseguradas. Conjuntamente con lo anterior se mantiene
una politica de provisiéon de incobrables en base a un andlisis de la antigliedad de los
saldos vencidos y recaudacién histérica de cada cliente. De esta forma se mitiga el riesgo
asociado a las cuentas por cobrar.
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Inventarios: Los inventarios estan en constante revision desde el punto de vista de su
factibilidad comercial. Por otro lado, aquellas existencias sin movimiento dentro de un
plazo de un afo son provisionadas.

E.- Andlisis moneda extranjera

La Sociedad estd expuesta a riesgos de tipo de cambio dada la naturaleza de sus
operaciones, las que involucran transacciones en monedas distintas al peso,
principalmente délares estadounidenses.

Con el objetivo de mitigar y cubrir parcialmente el riesgo de tipo de cambio, se contempla
mantener un equilibrio entre los flujos indexados a USS, para esto, los instrumentos
utilizados habitualmente corresponden a forwards de cobertura de tipo de cambio y
swaps asociados a la exposicién en moneda extranjera (USS) y al alza de tasas de interés.
Igualmente, se busca tomar deuda en la moneda funcional de cada compafiia.

También es importante sefialar que las variaciones de tipo de cambio generan resultados
por una exposicion al délar por mayores cuentas por pagar originadas en las compras de
materias primas, que por cuentas por cobrar en délares. Esta exposicion se compensa
parcialmente en los margenes de venta por el mantenimiento de inventarios que son
necesarios para asegurar la continuidad de abastecimiento de productos de procedencia
externa, cuya reposicién tiene tiempos de respuesta de 30 a 60 dias a lo menos.
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F.- Analisis de Flujos de Efectivo Consolidado

Los principales componentes del flujo neto de efectivo originado en cada ejercicio son los

siguientes:
. . . 31-03-2018 | 31-03-2017
Flujos positivos (negativos)
M$ M$

Cobros procedentes de ventas de bienes y servicios 40.923.848| 39.092.882
Otros Cobros por Actividades de Operacion 29.346 84.296
Pago a proveedores (28.653.717)| (30.528.200)
Pagos a y por cuenta de empleados (4.446.777)| (4.139.136)
Otros entradas (salidas) de Efectivo (219) (290)
Intereses Pagados (2.671) (21.750)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (563.515) (525.307)
Intereses Recibidos 433.077 358.208
Flujo neto originado por actividades de la operacion 7.719.372 4.320.703
Compra de propiedades, planta y equipo (1.312.478) (460.452)
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Venta de propiedades, planta y equipo 31.184 2.911
Cobros a entidades relacionadas 680.735 31.196
Flujo neto originado por actividades de inversién (600.559) (426.345)
Pago pasivos arrendamiento financiero 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 100.297 66.477
Pago de Préstamos (242.992)| (1.954.153)
Préstamos a entidades Relacionadas 0 0
Dividendos Pagados 0 0
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 0 0
Flujo neto originado por actividades de financiacion (142.695)| (1.887.676)
Flujo neto total del periodo 6.976.118 2.006.682
Efecto tipo de cambio sobre efectivo y efectivo equivalente (55) (299)
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente 6.976.063 2.006.383
Saldo inicial del efectivo y efectivo equivalente 4.535.438 5.811.917
Saldo final del efectivo y efectivo equivalente 11.511.501 7.818.300

El flujo neto total antes de efecto tasa de cambio al 31/03/2018 es superior al del
31/03/2017 en M$4.969.436.-, explicandose principalmente por las variaciones en:

1.1-  Flujo Efectivo Neto de Actividades de la Operacidn:

Este flujo arroja un superdvit de M$7.719.372 que si se compara con el
flujo de M$4.320.703 del afio anterior es superior en M$3.398.669. Esto se
explica principalmente por mayor recaudaciéon de ventas de bienes y
servicios y menor pago a proveedores en relacién a marzo del 2017.
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Flujo Efectivo Neto de Actividades de la Inversion:

Este flujo arroja un saldo negativo en el presente ejercicio, ascendente a
MS600.559 versus un saldo negativo de MS426.345 en el afio anterior, esta
mayor inversién en relacion al aio anterior se debe principalmente a mayor
compra de activo fijo principalmente en obras en curso.

Flujo Efectivo Neto de Actividades de Financiacién:

El flujo neto de actividades de financiamiento arrojo un saldo negativo de
MS$142.695 que, al compararlo con el flujo negativo de M$1.887.676 del
afio anterior, es mayor en M$1.744.981, esto se explica principalmente por
menor pago de deuda por M$1.711.161.

Flujo Neto del Periodo:

El flujo neto resulta ser M$6.976.118 que corregido por los efectos de tasa
de cambio y variaciones netas del efectivo equivalente, mas el saldo inicial
del periodo arroja un saldo final de M$11.511.501.

11



